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Comentarios sobre la Balanza de Pagos: Enero — diciembre 2018
I. Cuenta corriente

En el 2018, la cuenta corriente externa de la economia panamefia registré6 un déficit de 5,066.7
millones de balboas, aumentando 2.6% al compararlo con el afio anterior, debido a los déficits de las
partidas de bienes en 10,613.0 millones de balboas y renta en 4,407.6 millones de balboas,
aumentando en 8.0% y 1.8%, respectivamente. Por su parte, la partida de servicios con monto
positivo de 10,025.5 millones de balboas, subié en 7.4%, las transferencias corrientes con saldo
negativo de 71.6 millones de balboas, se redujo en 42.6% con respecto al afo previo.

SALDO DE LA CUENTA CORRIENTE DE LA BALANZA DE PAGOS DE
PANAMA, DE ENERO A DICIEMBRE, ANOS: 2016-18
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Las Exportaciones nacionales de bienes FOB cerraron el 2018 con 672.3 millones de balboas,
mejorando su valor en 1.9% frente al 2017. Los productos agricolas aumentaron 2.6% frente al afio
referido, destacandose alzas en azucar sin refinar de 24.6%, banano 5.2% y pifia 3.2%. También
hubo bajas, especialmente en el valor del melén en 64.8% vy el café 20.7%. Por su lado, los productos
no agricolas mejoraron su valor en 1.6%, subiendo en 39.2% otros productos del mar, 21.7% harina
y aceite de pescado, 19.2% desperdicios y desechos de acero, cobre y aluminio, y 13.5% la madera.
Sin embargo, bajaron su valor pieles y cueros en 53.7%, pescado y filete de pescado (fresco,
refrigerado y congelado) 15.0% y ropa en 8.2%.



Por su parte, las Importaciones nacionales FOB totalizaron los 12,113.7 millones de balboas para el
2018, creciendo 4.0% con relacion al 2017. Los bienes de consumo subieron 9.5%, de estos,
combustible, lubricantes y productos conexos en 21.4% y los no duraderos en 8.1%. A la vez, los
bienes intermedios mejoraron 1.1%, con incremento en otros insumos de 11.5% y en materias primas
y productos intermedios para la agricultura 10.1%. Sin embargo, los bienes de capital disminuyeron
2.7% respecto al afio anterior, con caidas de 6.1% para la agricultura, 5.7% para la construccién y
2.3% en equipo de transporte y telecomunicacion.

EXPORTACIONES E IMPORTACIONES NACIONALES FOB, SEGUN TIPO
DE BIENES: ENERO - DICIEMBRE DE 2017-18

Exportaciones e Importaciones Nacionales FOB (1) (en millones de balboas) o,
Variacién porcentual
Tipo de bienes 2017 2018

Enero - Trimestre Enero - Trimestre Enero - Trimestre
diciembre | Primer [Segundo| Tercer | Cuarto |diciembre | Primer [Segundo| Tercer | Cuarto |diciembre | Primer [Segundo| Tercer | Cuarto
Exportaciones................ 660.0 154.0 179.9 172.3 153.8] 672.3 169.7 201.2 159.7 141.7] 1.9 10.2 11.8 -7.3 7.9
Productos agricolas...... 172.7 40.8 51.7 44.8 35.4 177.2 40.9 62.6 35.4 38.3 2.6 0.2 21.1 -21.0 8.2
Productos no agricolas.. 487.3( 1132 1282 1275 1184 495.1( 128.8| 138.6] 124.3] 103.4 1.6 13.8 8.1 2.5 -12.7
Importaciones................ 11,645.0| 2,662.0[ 2,820.9 2,956.3| 3,205.8] 12,113.7( 2,940.5| 2,990.0| 2,948.5| 3,234.7 4.0 10.5 6.0 -0.3 0.9
Bienes de consumo...... 5,522.7| 1,319.0 1,247.0] 1,392.4| 1,564.3 6,048.5( 1,376.3| 1,450.6] 1,528.1| 1,693.5 9.5 4.3 16.3 9.7 8.3
Bienes intermedios....... 2,850.9 634.2 7215 763.0 732.2 2,881.7 723.6 743.7 685.9 728.5 11 14.1 31 -10.1 -0.5
Bienes de capital........., 3,271.4| 708.8 852.4| 800.9 909.3 3,183.5( 840.6 795.7 734.5 812.7 2.7 18.6 6.7 -8.3 -10.6
Balanza comercial........| -10,985.0] -2,508.0] 2641.0] -2,784.0] -3,052.0] -11.441.4] 27708] -2.788.8] -2.788.8] 3.003.] 42 108 sl 02 13

(1) Excluye transacciones de la Zona Libre de Colén y de las Zonas Procesadoras para la Exportacion.

La actividad comercial de la Zona Libre de Coldn, para el cierre del 2018, present6 un monto de
20,581.0 millones de balboas, con un valor mayor en 4.8% comparado con el 2017. Las importaciones
sumaron 9,772.9 millones de balboas, con un aumento de 6.1%, mientras que las reexportaciones
acumularon 10,808.1 millones de balboas, con alza de 3.6%, respecto al afio previo. Contribuyeron
a estas mejoras, la atracciéon hacia nuevos compradores, el impulso y organizacion de los operadores
logisticos y la promocion del turismo de compras.

La partida de servicios registré en el 2018, un crecimiento de 7.4% respecto al afio previo, donde el
Canal de Panama acumuld, en ingresos por peaje, 2,512.9 millones de balboas, con incremento de
8.5% comparado al registrado el afio pasado.

En cuanto a la entrada de viajeros a Panama, el 2018 totaliz6 8,494,365 personas (29.2% fueron
turistas, excursionistas y 70.8% visitas del dia por persona en transito directo y tripulantes). El aporte
en moneda fue de 4,605.8 millones de balboas, superior en 3.3% al afio pasado. Resaltamos, en
este crecimiento, el impulso generado por la industria de cruceros Home Port, cuyas operaciones las
realizo la empresa Colon 2000, que en temporada alta, recibi6 semanalmente un gran nimero de
visitantes, unido al gasto originado por el incremento de los pasajeros en transito.



ENTRADA Y GASTOS DE VIAJEROS INTERNACIONALES EN PANAMA: ANOS 2017-18

Detalle 017 Trimestre Participacion

Primer Segundo Tercer Cuarto Porcentual
TOTAL....oovriiii 8,142,361|  2,040,455|  1,937,904|  2,084,557| 2,079,445 100.0
Visitantes.......cooveviiiiicicicicireens 2,513,301 732,665 570,034 567,961 642,641 30.9
TUrstas. ..o 1,844,467 516,832 443,387 446,645 437,603 22.7
Excursionistas.............ccccooeiiiiiiinin, 668,834 215,833 126,647 121,316 205,038 8.2
Transito directo y tripulantes................| 5,629,060 1,307,790 1,367,870 1,516,596 1,436,804 69.1
Gastos de viajeros (en balboas)............. 4,458,221,028] 1,276,338,809] 1,200,189,201| 1,030,191,831| 951,501,187 n.a.
Detalle 2018 Trimestre Participacion

Primer Segundo Tercer Cuarto Porcentual
TOTAL ..o 8,494,365|  2,150,749] 2,052,426  2,144,952| 2,146,238 100.0
Visitantes.......cocveveviiiicicncicrireeens 2,484,169 730,126 543,347 553,078 657,618 29.2
TURStas. ..o 1,784,326 484,276 420,064 415,018 464,968 21.0
Excursionistas..............cccoooiiiiiiinin. 699,843 245,850 123,283 138,060 192,650 8.2
Transito directo y tripulantes................| 6,010,196 1,420,623 1,509,079 1,591,874 1,488,620 70.8
Gastos de viajeros (en balboas)............. 4,605,781,172| 1,323,244,384| 1,254,194,311| 1,033,879,533| 994,462,944 n.a.

Variacion Porcentual de Entrada de

Viajeros 2018-17.......ccocvevecernnnnnnnnnns 4.3 5.4 5.9 2.9 3.2 n.a.
Variacion Porcentual de Gastos 2018-17 3.3 3.7 4.5 0.4 4.5 n.a.

n.a. No aplica.

La balanza de Renta registr6 en el 2018, un saldo negativo de 4,407.6 millones de balboas, con
aumento de 1.8% frente al 2017, por la elevacién en 33.1% de la inversion de cartera. En tanto, la
renta de inversion directa extranjera bajé 3.3%, producto de la disminuciéon en el renglén de
dividendos y utilidades distribuidas en 1,265.2 millones de balboas, contra 1,507.8 millones en el
2017, y una reduccion de 16.1%. En tanto, la reinversién de utilidades no distribuidas de empresas
locales que operaron con capital de inversionistas no residentes, registr6 saldo deficitario de 3,281.1
millones de balboas en el 2018, contra 3,167.9 millones de balboas el afio previo, elevandose en
3.6%.

Del total de remesas extranjeras en el 2018, las recibidas crecieron 3.0% comparadas con las del
afio pasado, mientras que las enviadas bajaron 4.7%, atribuible a las medidas aplicadas por las
autoridades de Panama, en materia de deportacion, sumado al denominado “retorno voluntario”. A
pesar de eso, las remesas remitidas fueron mayores que las recibidas. Destacaron envios hacia
Colombia, Estados Unidos, China, Republica Dominicana y los colindantes paises de Centro y
Suramérica; y en las recibidas sobresalieron las de Estados Unidos, Colombia, Peru, Ecuador, China
y nuestros vecinos de Centroamérica. Ademas de casas de remesas, se registraron otras opciones
similares (transferencias bancarias, terminales de transporte y algunos comercios).

Il. Cuenta de capital y financiera

De enero a diciembre de 2018, el saldo en la Cuenta de capital y financiera de la Balanza de Pagos
de la Republica fue de 6,537.3 millones de balboas, cifra superior en 234.9 millones de balboas,
comparada con igual periodo del afio anterior, mayor en 3.7%, respecto al afio previo, dado el
incremento en la Inversion directa.

Principales hechos de la Cuenta financiera:

A. Flujo de Inversion Extranjera Directa (IED) en la economia panamefa: Para el 2018 la
IED alcanz6 un saldo neto de 5,548.5 millones de balboas, con un incremento absoluto de 979.7
millones de balboas equivalentes a 21.4%, respecto al afio previo, influenciado por nuevos proyectos
de inversion en las actividades de minas, comercio y comunicaciones.



FLUJO DE LA INyERSION EXTRANJERA DIRECTA EN LA ECONOMIA
PANAMENA, DE ENERO A DICIEMBRE, ANOS: 2017-18
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B. Inversiéon de cartera: Al culminar el 2018, el saldo de la Inversion de cartera fue de 326.1
millones de balboas, presentando aumentos en los activos y pasivos, correspondientes a los titulos
de deuda.

C. Otra inversién: Durante el 2018, la Otra inversion registré6 un saldo de 165.3 millones de
balboas, en el que los activos se incrementaron por efecto de los renglones de Préstamos, y Moneda
y depdsitos.

Deuda externa:

El monto de la Deuda externa total de la Republica de Panama a diciembre de 2018 fue de 97,754.7
millones de balboas (incluye deuda del Gobierno general, Autoridades monetarias, Bancos y Otros
sectores), con un incremento de 6.5%, respecto al 2017.



